
投资关注热点
• 国产神经介入医疗器械企业的市场份额占比仍非常低，约10%左右，当前鼓励国产药械的相关政

策正陆续出台，公司除了具备优秀的技术实力，也已建立完善的供应链以及营销渠道，是日后抢
占外企市场份额的关键。

• 心玮医疗在国内神经介入领域相较而言具先发优势，且不断加深技术实力。 近期荣获相关奖项为，
子公司神玑医疗参与第五届中国医疗器械创新创业大赛人工智能与医用机器人类别赛，在人工智
能与医用机器人决赛中荣获三等奖。

• 展望产品管线，顱內神經藥物洗脫球囊和血管重建支架（又稱「彈簧圈栓塞輔助支架」）已取得
NMPA的優先審批資格（又稱「綠色通道」），期待上述產品和正在臨床試驗階段的血流導向裝
置於上市後，可以進一步提升公司神經介入器械組合的競爭力。

• 除了獲肯定的技術實力，公司同時具備良好的供應鏈實力，预计近两年内逐步把年产量从当前的
15万件提升至約100万件；以及广泛的营销网络，覆盖中国31个省份，合作的经销商超过100家、
医院超过1000家。

股票代号 6609.HK 换手率 0.01%

股价 (HKD) 31.2 (09/23) 52周高/低 (HKD) 116.10/27.00

市值 (HKD) 12.1 亿 近30天涨幅 -7.41%

市净率 N/A 市盈率 N/A

【格隆汇】营收大增154.6%，心玮医疗成长确定性持续增强
该平台发布报告，剖析为何心玮医疗能够在受疫情影响、板块持续震荡的大环境下，财务端依旧能保持
稳健增长的水平。主要可归为三大面向，完整的产品组合，心玮医疗在业务布局上拥有完整的神经介入
产品组合，在研管线进展不断提速，产品逐步进入收获期，为公司带来持续增长的收入，财报显示，上
半年心玮医疗共有6款新产品获得NMPA批准上市。截至6月底，公司共计有15款神经介入器械产品获
批；多领域布局，在神经介入领域中不断夯实自身实力的同时，还心玮医疗已开始探索心脏介入、肺部
介入和计算机辅助技术等创新领域，前瞻性地覆盖这类具有庞大市场潜力的创新器械领域，加速打造公
司业绩第二增长曲线。不断提升的生产销售优势，心玮医疗持续强化供应链及销售渠道优势，为公司已
上市产品及即将获批产品的后续商业化生产及销售做出坚实支撑。
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中期报告 2022
2022年上半年度，公司借助广泛的销售网络和稳定高效的供应链，不断提升公司品牌于中国神经介入市场的
竞争力。尽管受到上海疫情管控政策的影响，2021年末以来获批的若干款新产品未能如期投放市场，公司仍
取得了人民币76.7百万元收入，同比增长154.6%。

2022年上半年度，公司又有6款新产品获得NMPA批准; 截至2022年6月30日，公司共计有15款神经介入器
械产品获批，覆盖了脑卒中治疗及预防的各类神经介入术式。 2022年上半年度，公司研发费用支出人民币
60.9百万元，同比增长88.0%。 在研产品管线中，颅内神经药物洗脱球囊和血管重建支架（又称「弹簧圈栓
塞辅助支架」）已取得NMPA的优先审批资格（又称「绿色通道」），我们期待上述产品和正在临床试验阶
段的血流导向装置于上市后，可以进一步提升公司神经介入器械组合的竞争力。

公司公告

玮来书院之薪火相传——薪火对决线上病例比赛

结语，随着近几年国产介入医疗器械公司不断涌现，创新热潮持续升温让市场逐渐认识到了该市场的发展
潜力，以心玮医疗等为代表的玩家引领了国产介入行业的创新发展。从此次心玮医疗的中期财报中也能看
出，公司的未来发展兼具成长性和确定性。在行业大环境的共振下，心玮医疗在逆风环境下构建的可持续
经营能力与优势也将在顺风阶段进一步放大，有望迎来业绩与估值双提升。

心玮医疗2022年中期业绩
2022年上半年公司产品销售放量，收入、毛利持续
增长，产品注册也稳步推进，更多公司上半年的业
绩精彩回顾，请点击链接查看。

子公司神玑医疗介入手术机器人喜获第五
届中国医疗器械创新创业大赛决赛三等奖
第五届（2022）中国医疗器械创新创业大赛人工智
能与医用机器人类别赛在浙江临安圆满举办。最终，
神玑医疗经过初赛、复赛的激烈角逐，在人工智能
与医用机器人决赛中荣获三等奖。

【玮来书院之薪火相传】第一期全程回顾

心玮乾坤机械解脱弹簧圈上市会精彩回顾
8月19日，心玮医疗主办的“脉动乾坤-心玮乾坤机
械解脱弹簧圈上市会”在线圆满举行。近年来随着
医学影像技术不断发展，颅内巨大、宽颈、梭形、
微小、夹层及假性等复杂动脉瘤发现率迅速上升。
一项颅内动脉瘤破裂出血的回顾性研究中发现，颅
内微小动脉瘤约占 15%。颅内微小动脉瘤具有高破
裂风险以及瘤腔操作空间小等特征，对弹簧圈的性
能提出了更高的要求。心玮乾坤机械解脱弹簧圈其
ES圈采用超细的初级丝和解旋丝，使其具备超软的
特性，在微小动脉瘤中使用对瘤壁的刺激小，减少
破裂风险。

心玮医疗喜提临港新片区“专精特新”企业
称号
2022年9月8日，临港新片区管委会公示了临港新片
区2022年度第一批次“专精特新”企业名单，上海
心玮医疗科技股份有限公司榜上有名！这是心玮医
疗继获批上海市“专精特新”企业、国家级专精特
新“小巨人”企业之后，再次喜提临港新片区“专
精特新”企业称号。

格隆汇：心玮医疗下一个百亿市值的
Penumbra
心玮医疗在2022的中期报告中指出，“公司矢志成
为中国神经介入医疗器械市场的领导者，并成为中
国多款创新医疗器械市场中具竞争力的国产器械公
司。”对标Penumbra的“创新+商业化产品兑现+
拓宽业务边界”的发展路径来看，心玮医疗作为国
家级专精特新企业，确实是拥有在创新医疗器械领
域成为佼佼者的潜力。
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