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4.1亿
收入

同比增长46.9%

70.9%
毛利率

同比上升5.5pp

8,334万
净利润

1.55亿
经营性现金流

正向现金流,独立造血

3,936万港币
全年回购金额

大幅扭亏为盈

回馈股东

年度业绩概览
跨越盈亏平衡，实现首年度高质量盈利



年度业绩概览
各业务条线提速增质，市场占有率持续提升

完整解决方案落地，临床价值获广泛认可

收入同比增长 32%

缺血类产品

构建国产最全产品矩阵，填补多项空白

收入同比增长 223%

出血类产品

明星产品市场份额持续提升，剑指第一

销量增长18%，年植入超20万条

封堵器业务

全球化布局加速，打造第二增长曲线

收入同比增长超 100%

海外市场

全年产品植入近32万件，市场覆盖和渗透持续加深。
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财务回顾
收入高速增长，增速领跑行业

营业收入（单位：亿元） 2025年同行业神经介入收入增速对比

5年复合增长率(CAGR)

~46%
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财务回顾
盈利能力显著提升，账面资金充裕

净利润（单位：万元）

7.86亿元

(19,791) (20,038)

(9,401)

(1,362)
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经营性现金流（单位：万元）

大幅扭亏为盈



财务回顾
规模效应释放，费用率持续下降

销售费用 管理费用

费用（万元）费用（万元） 费用率 费用率

26%
2025较2023下降8pp

销售费用率降至

16%
2025较2023下降16pp

管理费用率降至

~10%
持续投入创新研发

研发费用率维持

7,925 7,962 
10,494 

34%
29%

26%
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* 管理费用为扣除一次性股权激励费用。

*

*
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业务亮点
创新产品收入提升，收入结构重塑

阶段 

通路产品为主
以通路器械为主，产品技术门槛相对较低

价格战
市场竞争激烈，依赖价格竞争获取市场份额

低壁垒
技术壁垒较低，容易被竞争对手模仿

治疗产品占比接近6成
聚焦创新型治疗产品，提供临床解决方案

高黏性
产品具有高临床黏性，形成用户依赖

引领技术革新
技术创新引领手术范式变革，确立行业标准

1.0 阶段   2.0Past Strategy Future Strategy



业务亮点
塑造"心玮"品牌，推动收入可持续增长

3,000+

累计植入医院

覆盖全国除澳门以外的全部
省市和地区

700+

2025年新增医院

医院渗透率持续提升，市场
扩张速度显著

3

植入金额

终端需求持续增长，展现强
劲发展势头

~75%

商采植入比

健康的商采植入比，需求带
动业绩良性增长

亿元

全国覆盖网络 快速扩张 终端市场规模 商业化质量

+ 15%

核心业务市场份额

聚焦核心业务持续发力，市
场份额稳固提升

核心竞争力稳固



业务亮点
缺血完整解决方案，创新产品陆续落地

缺血线完整布局

取栓产品 狭窄产品 通路产品

重磅产品接踵而至

吞川 抽吸导管

入院医院

~450家

大口径抽吸导管及级联技术：《急性缺血性卒中血管内治疗技术中

国专家共识2025》I级推荐

颅内自膨药物支架

全球首款

自膨式颅内药物洗脱支架

临床价值：针对ICAS缺乏有效治疗方案的痛点，提供创新解决方案

颅内取栓

支架

颅内血栓抽吸

导管

封堵球囊导管 抽吸泵 颈动脉球囊扩

张导管

颅内球囊扩张

导管

栓塞保护器 药物支架

（注册中）

颈动脉支架

（临床中）

远端通路

导管

微导管支撑导管

随机对照临床试验：显著优效结果

预计26Q4获批上市

销量增长 

~300%

TOP医院渗透率

26%



业务亮点
国产最全出血产品矩阵

⚫ 用于神经血管临时封堵，可选择
性阻断或控制血流

⚫ 亦可作为颅内动脉瘤栓塞治疗的
辅助器械

⚫ 国产首个颅内支架

⚫ 创新医疗器械

⚫ 2025年累计进院~500家

⚫ 收入增长370%+

⚫ 销量增长68%

⚫ 吉林省联盟集采纳入A组

⚫ 国产首个带涂层密网支架

⚫ 入院~100家，成为新的增长点

动脉瘤治疗整体解决方案



业务亮点
封堵器剑指国内份额第一

“脉合”封堵止血系统

销量增长18%

入院超1800家，新增医院

500+，TOP医院渗透率54%

年植入量超过20万条，增长

~75%

脉合+Collseal 两代封堵器

产品组合，目标市占率第一



已经获证的国家 26年新增获证的国家

业务亮点
海外业务持续发力，打造第二增长曲线

2025年海外营收1,690万元，同比增长100%+

130+
海外注册申请中

13
2026年预计新增覆盖的国家地区

92
2026年预计获批海外注册证

60
已获批海外注册证

15
已覆盖的国家地区



业务亮点
海外市场学术活动，打造心玮品牌

亮相国际会议
（LINNC Paris, LINNC Americas, APSCVIR, AAFITN，ESNR 2025）

一带一路专家中国行
（白俄罗斯，摩洛哥，韩国）

亮相美国卒中盛会，深化临床学术交流

彰显中国介入智慧，加速区域市场布局

搭建一带一路脑卒中防治国际联盟

学术交流深化全球合作



技术定位

介入式新范式

护城河技术

预计 2026 年底完成首例人体临床 (FIM)

业务亮点
介入式脑机接口：对标全球最领先的BCI范式，落地国产方案

微创性
相较于侵入式脑机接口，创伤更小，风险更低。通过血管
穿刺小口，利用微创手术技术，将电极等传感器植入大脑，
从而实现对脑电信号的采集和处理。

信号有效性
相较于非侵入式脑机接口，电极更接近大脑神经元活动区
域，能够提供更精确的脑电信号采集，在信号质量上具有
显著优势，能够更准确地解码大脑意图。

公司未来 5-10 年的护城河技术

安全性
介入式脑机接口的手术技术成熟且基本在国内普及，安全
性高。

介入式脑机接口的核心优势 无需开颅的介入式新范式

+

供电器

支架电极

IPG



未来三年规划
Future Outlook04



未来三年规划
未来三年是公司发展的关键机遇期，业务成长与资本回报并重

2026年 2027年 2028年

海外市场全面铺开

深化国际化战略布局，驱动海外业务

贡献度显著提升

聚焦关键创新突破

推动颅内药物支架、介入式脑机接口

等核心产品完成注册取证，夯实技术

商业化基础
A+H两地上市

完成 A+H 两地上市，强化资本市场影响力，

为公司长期发展筑牢资本基石

国产品牌份额第一

实现神经介入领域国产品牌份额第一，

确立本土市场领先地位

海外贡献度超10%

海外业务成为重要增长引擎，成为公司重

要增长引擎

资本与实业相辅相成

资本端
借力资本市场，加速技术转化

实业端
聚焦技术突破，筑牢产品壁垒

双轮协同

资本反哺实业，实业支撑资本

37.0%
销售及管理费用率

同比下降7.8ppt
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